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KAPITALKRAV (DKK mio.) 2020 2021 2022 2023 2024E

Egenkapital 765,1 849,7 924,2 1.388,1 1.531,5
Foreslaet udbytte / forrentning af garantkapital 7,5 8,1 8,5 13,5 22,1
Fradrag i egentlig kernekapital 93,2 100,6 109,7 157,6 157,6
Egentlig kernekapital 664,4 741,0 806,1 1.217,0 1.351,8
Hybrid kernekapital 69,5 69,6 69,8 70,0 0,0
Fradrag i kernekapitalen 0,0 0,0 5,0 0,0 0,0
Kernekapital 733,8 810,6 870,9 1.286,9 1.351,8
Tilleeg 99,4 99,6 99,8 124,9 0,0
Fradrag 0,0 0,0 8,0 4,1 0,0
Kapitalgrundlag 833,2 910,2 962,6 1.407,7 1.351,8
NEP kapitalinstrumenter 0,0 49,7 49,8 64,9 64,9
NEP kapitalgrundlag 833,2 959,9 1.012,4 1.472,6 1.416,6
Risikoeksponering 3.774,9 3.540,4 3.427,7 4.522,9 4.205,9
Risikoeksponering i % af udlan og garantier 94,0% 77,1% 75,5% 75,5% 75,5%
Egentlig kernekapitalprocent (CET 1) 17,6% 20,9% 23,5% 26,9% 32,1%
Kernekapitalprocent 19,4% 22,9% 25,4% 28,5% 32,1%
Kapitalprocent 22,1% 25,7% 28,1% 31,1% 32,1%
NEP kapitalprocent 22,1% 27,1% 29,5% 32,6% 33,7%
Individuelt kapitalbehov 10,1% 10,0% 9,7% 9,7% 9,7%
Individuelt kapitalbehov inkl. buffere fgr NEP tilleeg 12,6% 12,5% 14,2% 14,7% 14,7%
Individuelt kapitalbehov inkl. buffere og NEP tillaeg 14,0% 15,0% 17,7% 19,2% 19,0%
Kapitaloverdaekning, ekskl. buffere og NEP tillaeg (%) 119,6% 156,6% 188,7% 220,9% 231,4%
Kapitaloverdaekning, ekskl. buffere og NEP tillaeg (procentpoint) 12,0 15,7 18,4 21,4 22,4
Kapitaloverdeekning, ekskl. buffere og NEP tillaeg (DKK mio.) 453,8 555,5 629,2 969,1 943,9
Kapitaloverdaekning, ekskl. buffere og NEP tillaeg, i % af udlan og garantier 11,3% 12,1% 13,9% 17,3% 16,9%
Kapitaloverdaekning (inkl. buffere og NEP tillaeg) i % af udlan og garantier 7,6% 9,3% 8,9% 10,8% 11,1%
Egentlig kernekapital i % af NEP kapitalgrundlag 79,7% 77,2% 79,6% 82,6% 95,4%
N@GLETAL 2020 2021 2022 2023 2024E
Renterisiko 2,8% 1,2% 1,1% 1,2%

Valutaposition 18,0% 5,3% 2,0% 0,4%

Summen af store eksponeringer (20 starste eksponeringer i % af CET1) 81,2% 80,5% 77,9% 49,3%

Akkumuleret nedskrivningsprocent 5,8% 4,9% 4,9% 6,3% 6,8%
Arets nedskrivningsprocent -0,1% -0,1% 0,0% 1,0% 0,2%
LCR nggletal, jf. CRD IV 822,0% 673,5% 833,6% 865,1%

Egenkapitalforrentning for skat 8,2% 8,6% 10,4% 16,6% 14,2%
Egenkapitalforrentning efter skat 6,3% 6,9% 8,2% 12,8% 10,7%
Udlan i alt ift. egenkapital 3,28 2,99 3,10 2,79 2,58
Veekst i udlan, ekskl. repos/reverse -7,14% 1,37% 12,81% 34,84% 2,00%
Veekst i finansgarantier 20,40% 36,17% -18,38% 3,47% -6,00%
Udlansrente, ekskl. repos/reverse 4,81% 4,59% 4,66% 7,77% 6,80%
Rente pa indlan -0,23% -0,35% -0,23% 0,68% 0,70%
Rentemarginal, ekskl. repos/reverse (procentpoint) 5,04 4,94 4,89 7,09 6,10
Indlan i % af udlan og andre tilgodehavender 223,9% 221,9% 222,3% 220,6% 221,6%
Indlan (inkl. indlan i puljeordninger) i % af udlan og andre tilgodehavender 275,5% 283,2% 272,6% 276,4% 276,4%
Rente pa gennemsnitlig obligationsbeholdning 0,77% 0,52% 0,34% 3,51% 3,20%
Rente pa efterstillet kapitalindskud i alt 5,04% 5,02% 5,02% 5,59% 1,00%
Rente pa hybrid kapital, omposteret fra egenkapital 6,90% 6,88% 6,86% 7,64% 1,25%
Forrentning af garantikapital 1,99% 2,00% 1,99% 3,70% 4,00%
Veerdipapirhandel og depotindtaegter i % af gennemsnitligt indlan 0,60% 0,62% 0,81% 0,63% 0,50%
Betalingsformidling i % af gennemsnitligt indlan 0,45% 0,47% 0,51% 0,52% 0,45%
Lanesagsgebyrer i % af gennemsnitligt udlan og andre tilgodehavender 0,85% 0,93% 1,17% 0,76% 0,65%
Garantiprovision i % af gennemsnitlige finansgarantier 3,58% 3,08% 3,38% 4,42% 3,90%
@vrige gebyrindteegter i % af gennemsnitligt indlan 0,29% 0,27% 0,25% 0,45% 0,35%
Ombkostning pr. indtjeningskrone (O/I) 0,79 0,76 0,72 0,69 0,65
0O/I (ekskl. kursreg., nedskrivning og Indskydergarantifond / garantiformue) 0,85 0,80 0,71 0,61 0,65
Basisresultat i % af gennemsnitligt kapitalgrundlag 5,41% 6,16% 10,12% 19,30% 14,57%
Afkast pa rentebaerende aktiver 2,01% 1,76% 1,91% 4,93% 4,24%
Cost of funds -0,03% -0,14% -0,03% 0,88% 0,76%
Marginal (procentpoint) 2,04 1,90 1,94 4,05 3,48
Antal ansatte, ekskl. direktionen 168 163 151 218 213
Gennemsnitlig Ign pr. ansat (DKK '000) 599,3 616,8 600,1 625,0 650,0
Vaekstrate 2,5% 2,9% -2,7% 4,1% 4,0%
Gns. personaleomk. (inkl. social sikring og pension) (DKK '000) 780,9 806,4 784,3 816,0 848,6
Antal medlemmer af direktionen 1,0 1,0 1,0 2,0 2,0
Gennemsnitlig lgn pr. direktionsmedlem (DKK '000) 3.449,0 3.172,0 3.101,0 2.718,0 2.772,4
Arbejdende kapital 6.555,5 6.716,7 7.526,3 10.206,9 10.343,3
Forretningsomfang (indlan + udlan + finansgarantier) 9.631,7 10.237,1 10.920,8 14.133,7 14.320,5
Funding ratio 0,38 0,38 0,38 0,38 0,38
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RESULTATOPG@RELSE (DKK mio.) 2020 2021 2022 2023 2024E

Renteindteegter 125,0 1139 133,0 427,0 4242
Renteudgifter -2,0 -8,3 -2,0 68,2 66,8
Netto renteindteegter 126,9 122,2 135,0 358,8 357,4
Udbytte af aktier mv. 6,9 8,7 10,7 11,5 11,5
Gebyrer og provisionsindteegter 144,6 155,2 188,4 220,4 203,2
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 4,9 4,6 4,6 6,9 7,1
Netto rente- og gebyrindtaegter 273,5 281,5 329,6 583,8 565,0
Andre driftsindteegter 0,3 0,3 4,1 5,0 45
Udgifter til personale 136,2 136,2 123,1 186,1 188,8
@vrige administrationsomkostninger 85,1 83,1 107,5 164,7 170,4
Af- og nedskrivninger pa aktiver 8,9 8,7 8,4 9,4 9,4
Andre driftsudgifter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Basisresultat 43,7 53,7 94,8 228,7 201,0
Kursreguleringer 18,8 9,9 -2,9 27,4 18,5
Resultat af kapitalandele (associerede og tilknyttede virksomheder) -4.5 1,5 0,5 1,5 1,5
Ekstraordinaere poster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fgr nedskrivninger 58,0 65,1 92,4 257,5 221,0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -3,0 -4,6 -0,3 64,0 12,0
Resultat fer Bankpakke-omkostninger og Indskydergarantifond 61,0 69,7 92,7 193,5 209,0
Indbetalinger til indskydergarantifonden / garantiformuen 0,8 0,7 0,7 1,2 1,2
Ekstraordineere fusionsomkostninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat for skat 60,2 69,0 92,0 192,3 207,8
Skat 14,0 13,1 19,0 43,9 50,9
Arets resultat 46,2 56,0 73,0 148,4 156,9
Udbytte for regnskabsaret / forrentning af garantkapital 75 8,1 8,5 18,2 22,1
Overfort til naeste ar 38,7 47,9 64,5 130,2 134,8
1 alt disponeret 46,2 56,0 73,0 148,4 156,9
AKTIVER (DKK mio.) 2020 2021 2022 2023 2024E
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 150,4 2.289,2 3.090,8 4.982,6 850,0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.509,1 64,9 53,5 187,4 150,0
Repo/revers - Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlan og andre tilgodeh. til amortiseret kostpris 2.509,0 2.543,5 2.869,3 3.869,0 3.946,3
Repo/revers - Udlan og andre tilgodehavender 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligationer til dagsveerdi 1.225,4 1.663,5 1.357,7 907,7 5.133,1
Obligationer til amortiseret kostpris 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktier mv. 249,9 219,0 232,6 368,2 3737
Kapitalandele i associerede virksomheder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2,9 4,7 4,4 5,9 5,9
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.294,7 1.559,7 1.443,2 2.160,5 2.160,5
Immaterielle aktiver 0,0 0,0 9,1 8,6 8,6
Investeringsejendomme 0,7 2,3 2,3 52 52
Domicilejendomme 36,1 37,3 36,0 59,2 60,1
@vrige materielle aktiver 16,5 12,4 8,2 8,8 8,9
Aktuelle skatteaktiver 0,0 1,1 0,0 0,6 0,6
Udskudte skatteaktiver 7,7 7,4 9,0 1,2 1,2
Midlertidigt overtagne aktiver 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre aktiver 55,0 53,3 52,8 91,1 92,4
Periodeafgreensningsposter 32,1 32,1 33,1 44,2 44,2
AKTIVER | ALT 8.089,5 8.490,3 9.202,0 12.700,0 12.840,7
PASSIVER (DKK mio.) plople] 2021 2022 2023 2024E
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 2,7 2,2 2,3 2,4 2,4
Repo/revers - Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Indlan og anden geeld 5.617,4 5.643,9 6.378,5 8.533,6 8.746,9
Indlan i puljeordninger 1.294,7 1.559,7 1.443,2 2.160,5 2.160,5
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris (Igbetid > 1 ar) 0,0 49,7 49,8 64,9 64,9
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris (Igbetid < 1 ar) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktuelle skatteforpligtelser 9,2 0,0 10,5 0,0 0,0
Midlertidigt overtagne geeldsforpligtelser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre passiver 197,9 192,9 198,8 287,9 292,3
Periodeafgreensningsposter 2,7 3,8 3,9 4,1 4,1
Geeld i alt 7.124,6 7.452,0 8.087,0 11.053,4 11.271,1
Hensatte forpligtelser i alt 26,7 15,1 17,0 38,2 38,2
Efterstillet kapitalindskud 99,4 99,6 99,8 124,9 0,0
Hybrid kernekapital (omposteret fra egenkapital) 73,7 73,8 74,0 95,5 0,0
Statslig hybrid kernekapital (Bankpakke I1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Efterstillede kapitalindskud i alt 173,0 173,4 173,8 220,3 0,0
Egenkapital | alt 765,1 849,7 924,2 1.388,1 1.531,5
PASSIVER | ALT 8.089,5 8.490,3 9.202,0 12.700,0 12.840,7
Finansielle garantier i alt 1.505,3 2.049,7 1.673,0 1.731,1 1.627,2
Andre forpligtende aftaler i alt 191,0 191,4 330,1 321,6 326,5
Garantier og eventualforpligtigtelser i alt 1.696,3 2.241,1 2.003,1 2.052,7 1.953,7
Veerdi af kundedepoter n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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BORSRELATEREDE DATA
Antal aktier

Egne aktier

Aktiekurs (ultimo), DKK

Markedsveerdi, DKK mio.
Veekstrate

P/E

K/1

Udbytte i % af ultimo markedsveerdi

2020

2021

2022

2023 2024E

KUNDER, AKTIONARER 0G STEMMERETSBEGRANSNINGER 2020 2021 2022 2023 2024E

Antal kunder 54.175 75.000 75.000
Veekstrate 8,6% 0,0%
Stemmeretsbegraensninger Ja Ja Ja Ja Ja
Antal aktier / garantbeviser for hvilke der maksimalt kan stemmes 20 20 20 20 20
Antal aktioneerer / garanter / andelshavere 12.260 17.000 17.000
Starste aktioneerer / garanter / andelshavere:

BRANCHEKONCENTRATION (i % af udlan og garantier) 2020 2021 2022 2023 2024E
Offentlige myndigheder 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Landbrug, jagt og skovbrug 4,3% 4,1% 3,9% 6,0%

Industri og rastofudvinding 2,1% 1,6% 2,1% 3,0%

Energiforsyning 0,1% 0,1% 0,2% 0,0%

Bygge- og anleeg 4,3% 4,5% 4,4% 4,0%

Handel 8,1% 7,5% 8,1% 7,0%

Transport, hoteller og restauranter 1,8% 1,9% 1,6% 1,0%

Information og kommunikation 0,2% 0,1% 0,1% 0,0%

Finansiering og forsikring 1,4% 2,1% 2,0% 3,0%

Fast ejendom 4,1% 4,7% 5,9% 6,0%

@vrige erhverv 3,5% 2,6% 2,8% 4,0%

1 alt erhverv 29,9% 29,2% 31,0% 34,0%

Private 70,1% 70,8% 69,0% 66,0%

| alt 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
NEDSKRIVNINGER 2020 2021 2022 2023 2024E
Tilgodehavender med standset renteberegning 80,3 50,1 24,9 29,9

Tilgodeh. med standset renteberegning i % af akkumuleret nedskrivning 30,8% 20,9% 10,4% 7,5%

Akkumulerede stadie 1 nedskrivninger, udlan og andre tilgodehavender 11,0 7,6 17,7 15,4

Akkumulerede stadie 2 nedskrivninger, udlan og andre tilgodehavender 17,7 28,8 34,0 40,9

Akkumulerede stadie 3 nedskrivninger, udlan og andre tilgodehavender 219,1 193,9 187,0 315,3

Akkumulerede nedskrivninger, udlan og andre tilgodehavender, i alt 247,8 230,3 228,7 371,6

Akkumulerede henseettelser til tab pa garantier 13,4 9,9 11,1 23,9

Akkumulerede hensaettelser til tab pa uudnyttede kreditfaciliteter 0,0 0,0 0,0 0,0

Akkumulerede nedskrivninger og tabshensaettelser 261,2 240,1 239,8 395,5 407,5
Akkumuleret nedskrivningsprocent (beregnet) 6,11% 4,97% 5,01% 6,60% 6,81%
Periodens nedskrivningsprocent (beregnet) -0,07% -0,09% -0,01% 1,07% 0,20%
Akk. stadie 1 nedskrivninger pa udlan i % af udlan o.a. tilgodehavender 0,40% 0,27% 0,25% 0,36%

Akk. stadie 2 nedskrivninger pa udlan i % af udlan o.a. tilgodehavender 0,64% 1,04% 1,10% 0,96%

Akk. stadie 3 nedskrivninger pa udlan i % af udlan o.a. tilgodehavender 7,95% 6,99% 6,04% 7,44%

Akkumulerede henszaettelser til tab pa garantier i % af finansielle garantier 0,88% 0,48% 0,66% 1,36%

Basisresultat far afskrivninger i % af udlan og garantier 1,31% 1,36% 2,27% 4,25% 3,77%
UDLAN 0G INDLAN EFTER L@BETID 2020 2021 2022 2023 2024E
Udlan og andre tilgodehavender, ekskl. repos/reverse:

Anfordring 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Til og med 3 maneder 119,7 83,9 118,2 268,6 273,9
Over 3 maneder og til og med 1 ar 251,4 272,3 256,8 391,3 399,2
Over 1 ar og til og med 5 ar 1.166,8 1.171,7 1.237,2 1.410,7 1.438,9
Over 5 ar 971,1 1.015,6 1.257,1 1.798,3 1.834,3
Udlan og andre tilgodeh. til amortiseret kostpris 2.509,0 2.543,5 2.869,3 3.869,0 3.946,3
Indlan og anden geeld:

Anfordring 5.081,4 5.158,5 5.884,0 7.872,8 8.069,6
Til og med 3 maneder 67,1 62,2 12,6 10,8 11,1
Over 3 maneder og til og med 1 ar 2,9 15,3 27,9 30,9 31,7
Over 1 ar og til og med 5 ar 106,4 105,2 121,3 152,6 156,4
Over 5 ar 359,6 302,6 332,7 466,5 478,2
Indlan og anden geeld 5.617,4 5.643,9 6.378,5 8.533,6 8.746,9
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